EGYESULESI TERV

Az Invitech ICT Services Kft.(2040 Budadrs, Edison utca
4., Cg 13-09-190552, a tovabbiakban: Invitech ICT)
Igazgatdsaga és az Invitech Kozponti Szolgaltatasok
Zrt. (2040 Budadrs, Edison utca 4., Cg 13-10-041600, a
tovabbiakban: Invitech Kézponti, valamint Invitech ICT
és Invitech Kozponti egyltt: Tarsasagok)
vezérigazgatdja a Tdarsasagok aldbbiak szerinti
atalakuldsara tesznek javaslatot az Invitech ICT tagjai
és az Invitech K6zponti részvényesei szamara.

Jelen Egyesiilési Tervet az Invitech ICT Igazgatdsaga és
az Invitech Kozponti vezérigazgatdja készitették az
Invitech ICT és az Invitech Kozponti egyesilése
targydban az egyes jogi személyek atalakulasardl,
egyesilésérdl, szétvaldsardl széldo 2013. évi CLXXVI.
torvény  (,Atv”) vonatkozé  elirdsai  szerint,
figyelemmel az Atv 8. § (1) bekezdésében irtakra is.

A javasolt dtalakulds f6bb indokai, célja az alabbiak:

A Tarsasagok 2016. junius 30-a — az Invitel cégcsoport

létrejotte — oOta ©Onallé, egymdssal szorosan
egyuttm(ikodé tdrsasagokként, cégcsoportba
szervez6dve milkoédnek, az Invitel Tavkozlési Zrt.

jogutddjaként. Az Invitel cégcsoport |étrehozasanak
célja a lakossagi és az Uzleti tavkozlési szolgaltatasok
kiilon tarsasdgokba torténd kiilonvalasztasa volt, mivel
az eltérd Ugyfélszegmenst kiszolgald Uzletagak eltérd
stratégiat, gazdalkodast igényeltek, tovabba mert igy
az egyes Uzletagak megfelel§ piaci ajanlat esetén kilon
is értékesithet6vé valtak. Az Invitech Kozponti a
cégcsoport belsG kiszolgald tevékenységére a két
szolgdltaté tdrsasagot egyszerre kiszolgald kiilon
tarsasagként jott létre.

2017 marciusa 6ta a cégcsoport iranyitdja az lliford
Holding Kft. volt. 2018. majus 30-an a lakossagi

szolgdltatast nyujto Invitel Tavkozlési  Zrt.
tulajdonosvaltozas  eredményeként  kikerilt a
cégcsoportbal, aminek eredményeként a

cégcsoportban csak Uzleti szolgaltatassal kapcsolatos
tevékenységek maradtak. A profil egyszer(bbé valasa
utat nyitott a cégcsoport konszolidaciéjanak, mivel
kiilon tarsasagokbal allé cégesoport fenntartasa tobbé
nem volt indokolt. A cégcsoport konszolidacidja

MERGER PLAN

The Board of Directors of Invitech ICT Services Kft.
(2040 Budadrs, Edison utca 4., Registration number:
13-09-190552, hereinafter: “Invitech ICT”) and CEO of
Invitech Kozponti Szolgaltatasok Zrt. (2040 Budaors,
Edison utca 4., Cg 13-10-041600, hereinafter: “Invitech
Kozponti”, and Invitech ICT and Invitech Kézponti
together: “Companies”), present the below proposal
to the members of Invitech ICT and the shareholders
of Invitech Kézponti concerning the transformation of
the Companies.

This Merger Plan has been prepared by the Board of
Directors of Invitech ICT and the CEO of Invitech
K6zponti on the transformation by merger of Invitech
ICT and Invitech Koézponti in accordance with the
provisions of Act CLXXVI of 2013 on the
transformation, merger and demerger of certain legal
entities  (“Transformation  Act”), taking into
consideration of Section 8(1) of the Transformation
Act.

The main reasons and purpose of the proposed
transformation are the followings:

Since June 30, 2016, the establishment of Invitel
Group, the Companies has been operating as
independent, closely cooperating companies,
organized into a group of companies as legal successor
of Invitel Tavkozlési Zrt. The purpose of the creation of
the group has been to separate the business units
dealing with residential and corporate customers into
distinct legal entities, as the two units serving differing
customer base require different strategy and conduct
of business, and also to ensure that the different units
are eligible for being sold upon receipt of a sufficient
offer from the market. Invitech Kozponti was
established as a separate company serving both
operating companies simultaneously.

Since March 2017, the entity controlling the group was
liford Holding Kft. On May 30, 2018, Invitel Tavkozlési
Zrt., the entity providing residential services, was sold
and is no longer part of the group, as a result of which
only business-to-business activities remained in the
group. Such simplification of the service profile opens
the way to consolidation of the group, as maintaining a
group of multiple entities is no longer justified.
Consolidation of the group contributes to improve
efficiency and the decrease in administrative and



hozzdjarul a hatékonysdg javitdsdhoz, illetve a
cégcsoport tagjaira nehezed6 adminisztracios és
Uzemeltetési terhek mérséklésével a pénzigyi- és
emberi eréforrasok optimalisabb m(ikodtetéséhez.

A konszolidacié els6 Iépése — az Invitech Megoldasok
Zrt. beolvaddsa anyavallalataba, amely ezt kovetGen
Invitech ICT-ként folytatja tevékenységét — 2018.
december 30-i hatdllyal sikeresen lezajlott.

Id6kozben megszlintek az Invitech Kdézponti 6nallé
gazdasagi tarsasagként tortén6 lzemeltetésének
gazdasagi okai, elsGsorban azért, mert befejez6dott a
csoportbdl kordbban kivalt Invitel Tavkozlési Zrt.
adminisztracids szolgaltatdsokkal torténd, atmeneti
id6re sz6l6 kiszolgalasa. Ez lehetévé és egyben
indokoltta teszi a konszolidaciéo masodik lépésének —az
Invitech Kozpontinak az Invitech ICT-be torténd
beolvadasanak — megvaldsitasat.

A cégcsoportban az InviTechnocom Kft. tartdsan
meg6rzi szervezeti Onallésagat, ami a szabdlyozott
iparagakban mi{kod6é egyes lgyfeleket terheld
jogszabalyi kotelezettségek miatt sziikséges.

Javaslat az dtalakulds mddjdra, formdjara:

Az Invitech Kozponti egyesilés keretében beolvad az
Invitech ICT-be, az Invitech ICT az atalakulas
bejegyzését kovetéen az Invitech Kodzponti altalanos
jogutddja lesz és valtozatlan Kft. formaban mikodik
tovabb az atalakulds bejegyzését kovetden.

A vagyonmérleg- és vagyonleltir tervezetek

fordulonapja:

2019. aprilis 23.

Javaslat az dtalakulds/beolvadds napjdra:
2019. julius 31.

Jelen Egyestilési Terv az Atv. vonatkozé elGirdsai szerint
az alabbiakat foglalja magdba:

operational burdens and enables better utilization of
financial and human resources.

The first step of the consolidation, Invitech Megoldasok
Zrt. merged into its parent company, which then
continues its operations as Invitech ICT, has been
successfully completed on 30 December 2018.

In the meantime, the economic reasons for the
operation of Invitech Kbzponti as an independent
company have ceased to exist, mainly because the
temporary administrative service provided to the
previously withdrawn member of the group Invitel
Tavkozlési Zrt. has been completed. This enables and
justifies the second step of the consolidation, the
merger of Invitech Kézponti into Invitech ICT.

InviTechnocom Kft. continues to be a separate legal
entity within the group on a permanent basis, as this is
necessary in order to comply with regulatory
requirements posed on certain of its clients operating
in regulated industries.

Proposal for the method and form of the

transformation:

Invitech Kdzponti shall merge into Invitech ICT as a
result of the transformation. Following the registration
of the transformation, Invitech ICT shall be the general
legal successor of Invitech. Following the registration
of the transformation, Invitech ICT, as legal successor,
shall continue to operate as a private limited liability
company (“Kft”), without any change in its corporate
form.

The reference date for the draft statements of assets
and liabilities and the draft inventory of assets:

23 April 2019

Proposal for the date of the transformation/merger:

31 July 2019

This Merger Plan includes the following in accordance

with the relevant provisions of the Transformation
Act.:



1. Az Invitech ICT és az Invitech Kézponti mint
atalakuld tarsasagok vagyonmérleg- és vagyonleltar
tervezeteit (1. sz. melléklet),

2. Az Invitech ICT mint jogutdd atvevs tarsasag
nyité vagyonmérleg- és vagyonleltar tervezetét (2.
sz. melléklet),

3. Az Invitech ICT mint jogutdd atvevs tarsasag
létesit6  okiratdban  sziikséges  mddositasok
tervezetét (az egyesiilési szerz6dés melléklete),

4. A jogutdd tarsasagok tagként részt venni nem
kivand személyekkel valé elszamolds maodjarol
sz0l6 tervezetet, az Gket megillets, a szamviteli

torvény elGirasai alapjan meghatarozott
vagyonhanyadot (lasd lejjebb),
5. Az egyesllési szerz6dés tervezetét

mellékleteivel egyutt, amely tartalmazza
kilonosen: (i) az egyeslil§ tarsasagok adatait (a
tarsasagok formdja, neve, székhelye, nyilvantartasi
szama), (ii) a jogutdd tarsasdg formajat, nevét,
székhelyét, (iii) az egyesilés indokat, céljat és
modjat  (beolvadds), (iv) a  munkaltatoi
jogutddlasrdl valé rendelkezést, (v) a jogutdd
tdrsasag létesit6 okirataban szlikséges mddositasok
tervezetét; (vi) azt az idépontot, amelyt6l fogva a
beolvadd részvénytarsasag joglgyletei szamviteli
szempontbdl az atvevd tarsasag joglgyleteinek
minGsilnek,

6. TOkeszerkezet atrendezésének okait és
megvaldsitdsanak modjat (1asd lejjebb).

1. The draft statements of assets and liabilities
and the draft detailed list of assets and liabilities of
Invitech ICT and Invitech Kozponti as merging
companies (Annex 1);

2. The opening draft statement of assets and
liabilities and draft detailed list of assets and
liabilities of Invitech ICT as acquiring legal
successor company (Annex 2);

3. The draft modification of the articles of
association of Invitech ICT as acquiring legal
successor company (annex of the merger
agreement);

4. The draft method of settlement with
shareholders who do not intend to become
members of the legal successor, and the share
from assets due thereto and determined in
accordance with the provisions of the Accounting
Act (see below);

5. The draft merger agreement along with its
schedules, including in particular (i) the details of
the merging companies (corporate form, name,
registered seat and registration number of the
companies), (ii) the corporate form, name and
registered seat of the legal successor company, (iii)
the reasons for, purpose and method of the
merger, (iv) provisions on the transfer of
employment through legal succession, (v) the draft
of the necessary amendments to the articles of
association of the legal successor company; (vi) the
date from which the legal acts of the merging
company shall be deemed to be the legal acts of
the acquiring company for accounting purposes;

6. The reason for and method of the
rearrangement of the capital structure (see below).



Az dtalakuldsban részt venni nem kivdnd Invitech
Kézponti részvényeseket az elszamolds alapjan megilletd
vagyonhdnyad: 1,5 Ft/részvény.

Kalkulacio:
29.601.955 Ft

20.004.012 db
1,5 Ft/db

Invitech Kézponti sajat téke értéke
Osszes részvény db szam
Részvényeseket megilleté vagyonhanyad

Tulajdonos neve Tulajdonosi Részvények db Részvényeseket
hanyad szama megilletd

vagyonhanyad

(Ft)

Invitech ICT Services Kft 99.998395% 20,003,691 29,601,480
Vackisujfalu 0.001005% 201 297
Galgahéviz 0.000220% 44 65
Karancslapuijté 0.000095% 19 28
Riméc 0.000070% 14 21
Iklad 0.000060% 12 18
Vacszentlaszlo 0.000050% 10 15
Saguijfalu 0.000035% 7 10
Kishartyan 0.000030% 6 9
Valkd 0.000025% 5 7
Zsambok 0.000015% 3 4
Osszesen 100.0000000% 20,004,012 29,601,955

Az dtalakuldsban részt venni nem kivand Invitech ICT
tagokat az elszdmolds alapjén megilleté Invitech ICT
vagyonhdnyadot (sajdt téke ardnyos része) mutatja a
kévetkezé tdbldzat utolsé oszlopa (Tagokat megilleté
vagyonhdnyad):

Tulajdonos neve Uzletrész  Torzsbetétek Tagokat
mértéke db szama megilleté

vagyonhanyad

(Ft)

Rotamona Ltd 99.998395% 1 11,942,737,614
Véackisuijfalu 0.001005% 1 120,002
Galgahéviz 0.000220% 1 26,269
Karancslapujté 0.000095% 1 11,344
Riméc 0.000070% 1 8,358
Iklad 0.000060% 1 7,164
Vécszentlaszlo 0.000050% 1 5,970
Sagujfalu 0.000035% 1 4,179
Kishartyan 0.000030% 1 3,582
Valko 0.000025% 1 2,985
Zsambok 0.000015% 1 1,791
Osszesen 100.0000000% 11 11,942,929,260

A tékeszerkezet dtrendezése okai és megvaldsitdsanak
mddja, valamint a sajat tékén beliili rendezé tételek
bemutatdsa:

(a) A addzott eredmény atvezetésre keril az
eredménytartalékba.

(b) Az atvevl (beolvasztd) gazdasagi tarsasagnal a
beolvadas soran az atvett eszkézok és az atvallalt

The Invitech Kézponti shareholders not participating in
the merger shall be entitled to the equity of Invitech in
the following portion: HUF 1.5/share.

Calculation:
29,601,955 HUF
20,004,012 shares

1.5 HUF/shares

Invitech Kézponti's total equity
Total number of shares

Shareholders entitlement

Shareholder name Shareholding %  No of shares Shareholders
entitlement

(HUF)

Invitech ICT Services Kft 99.998395% 20,003,691 29,601,480
Vackisujfalu 0.001005% 201 297
Galgahéviz 0.000220% 44 65,
Karancslapujté 0.000095% 19 28
Riméc 0.000070% 14 21
Iklad 0.000060% 12 18
Vacszentlaszld 0.000050% 10 15
Séguifalu 0.000035% 7 10
Kishartyan 0.000030% 6 9
Valkd 0.000025% 5 7
Zsambok 0.000015% 3 4
Total 100.0000000% 20,004,012 29,601,955

The Invitech ICT shareholders not participating in the
merger shall be entitle to the proportional equity of
Invitech ICT (proportional total equity) which is
presented in the last column of the following table
(Shareholders entitlement):

Shareholder name Business No of business  Shareholders
quota shares entitlement

(HUF)

Rotamona Ltd 99.998395% 1 11,942,737,614
Vackisjfalu 0.001005% 1 120,002
Galgahéviz 0.000220% 1 26,269
Karancslapujté 0.000095% 1 11,344
Rimoc 0.000070% 1 8,358
Iklad 0.000060% 1 7,164
Vacszentlaszld 0.000050% 1 5,970
Sagujfalu 0.000035% 1 4,179
Kishartyan 0.000030% 1 3,582
Valko 0.000025% 1 2,985
Zsambok 0.000015% 1 1,791
Total 100.0000000% 11 11,942,929,260

Description of the reason for and method of the
rearrangement of the capital structure and the equity
capital adjusting items:

(a) The profit or loss for the financial year shall be
transferred to retained earnings.

(b) The
association shall

equity of the receiving business
be adjusted by the difference



kotelezettségek allomanyba vett — a megszint
gazdasagi tarsasag végleges vagyonmérlege szerinti —
értékének kilonbozetével a sajat tékét kell
madositani.

(c) Az Invitech ICT-nek és az Invitech K6zpontinak—
értelemszerlen az Invitech K6zponti
férészvényese kivételével, amely maga az Invitech
ICT — a tulajdonosi szerkezete megegyezik, a
tulajdonosok tulajdoni hanyada is azonos. Ezért a
beolvadds a jogutdd tarsasag tulajdonosi
szerkezetében, a tulajdoni hanyadokban valtozast
nem okoz az Invitech ICT jelenlegi tulajdonosi
szerkezetéhez és tulajdoni ardnyaihoz képest.
Erre tekintettel nem sziikséges rendelkezni a
t6keszerkezet atrendezésével,
részvénycserearanyokkal kapcsolatban.

(d) A beolvadas a tarsasagi adérdl és az osztalékadordl
sz0l6 1996. évi LXXXI. torvény (a tovabbiakban: ,Tao.
térvény”) 4. §-dnak 23/a. a) pontja értelmében
kedvezményezett atalakuldsnak fog mindsilni. Erre
valé tekintettel az egyesiilés (beolvadas) az illetékekrdl
sz06l6 1990. évi XClIl. torvény 26.§-anak (1) bekezdés g)
pontja alapjan mentes a visszterhes vagyondatruhdazasi
illeték aldl.

Invitech Kozponti a Tao. toérvény 16. §-anak (9)
bekezdésében foglaltak alapjan addzas el6tti
eredményét nem fogja moddositani az &atalakulasra
tekintettel, és ezen valasztasat az atalakulas addévérdl
sz016 bevallasaban bejelenti az adéhatdsagnak.

Az Invitech ICT a Tao. térvény 16. §-anak (10) és (11)
bekezdéseinek megfelel6en a beolvadast kdvet6en az
Invitech Kézpontitdl atvett  eszkozoket  és
kotelezettségeket (ideértve a céltartalékot és a passziv
id6beli elhatarolast is) figyelembe véve, addalapjat —
az adodzas el6tti eredmény moédositasa révén — lgy
hatdrozza majd meg, mintha a beolvadas nem tortént
volna meg. Az Invitech ICT az atvett eszkoézoket és
kotelezettségeket elkilonitve tartja majd nyilvan, és e
nyilvantartasban feltlinteti az Invitech Kozpontinal a
beolvadds napjara kimutatott bekerilési értéket,
konyv szerinti értéket, szamitott nyilvantartasi értéket,
valamint az eszkdz, a kotelezettség alapjan altala a
beolvadast kovetéen az addzas el6tti eredmény
maodositasaként elszamolt Osszeget is. Az atalakulas
koényv szerinti értéken térténik majd.

Jelen Egyesilési Terv részét képez6 vagyonmérleg-
tervezeteket és vagyonleltar-tervezeteket a Tarsasagok

between the value of the assets received and the
liabilities assumed of the dissolved business
association in the course of the merger.

(c) The ownership structure of Invitech ICT and
Invitech Kézpontinak, with the exception of the
majority shareholder of Invitech Ko&zpontinak,
which is Invitech ICT itself, is the same. Therefore,
the merger will not cause any change in the
ownership structure of the successor company in
the ownership shares compared to the current
ownership structure and ownership ratios of
Invitech ICT. In view of this, it is not necessary to
provide restructuration of the capital structure in
relation to share exchanges.

(d) This Agreement as well, shall qualify as a
preferential transformation according to Section
4 23/a a) of Act LXXXI of 1996 on Corporate Tax
and Dividend Tax (the “CDT Act”). Based on the
above, the merger shall be not subject to the
transfer duty in accordance with Section 26(1) g)
of the Act XCIII of 1990 on the Duties.

Invitech Kozponti shall not adjust its pre-tax profit with
respect to the corporate transformation as provided by
Section 16(9) of the CDT Act and report this decision to
the tax authority in the tax return filed with respect to
the tax year of the merger.

In line with Sections 16(10) and (11) of the CDT Act,
Invitech ICT takes into account the assets and liabilities
(including provisions and accruals, and deferrals) taken
over from Invitech Kézponti following the merger and to
calculate its corporate income tax base (by adjusting its
pre-tax profits) as if the merger had not taken place.
Invitech ICT will keep records of the revaluated assets
and liabilities separately, and to record their acquisition
value, book value, and tax book value as indicated by
Invitech Kdzponti on the merger date, as well as the tax
base adjustments made following the merger date
based on the relevant assets and liabilities. The
transformation will happen at book value.

The draft statement of assets and liabilities and the
draft inventory of assets constituting a part of these



igazgatdsaga illetve vezérigazgatdja altal az atalakulds
konyvvizsgdlataval megbizott flggetlen konyvvizsgdls,
az EUROCLIENS Tanacsadd, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Téarsasag, Buzds Déra
konyvvizsgdld és az Invitech ICT FelligyelGbizottsaga
ellenérzi, valamint az Invitech ICT Igazgatdsaga és az
Invitech Kozponti vezérigazgatdja hagyja jova. A
jogutdd tarsasag vagyonanak értéke, a sajat téke
Osszege a flggetlen konyvvizsgald dltal elfogadott
értékben kerll megallapitasra.

Az atalakulas soran Uj tag nem fog belépni.

Az atalakulas sordan a Tarsasag tagjait nem terheli
potldlagosan teljesitend6 vagyoni hozzajarulas.

A Tarsasagok nem dllnak jogutdd nélkili megsziinés
iranti eljaras, cs6deljaras vagy felszamolasi eljaras alatt
és a beolvadast, atalakuldst korldtozé vagy kizard Ptk
3:40. §-adban irt egyéb ok sem all fenn.

Jelen dokumentum magyar és angol nyelven késziilt.
Jelen dokumentummal kapcsolatos barmely vita esetén
a magyar nyelv( széveg az iranyado.

Draft Transformation Documentation will be examined
by EUROCLIENS Tanacsadd, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag, Buzdas Déra,
the independent auditor engaged to carry out the
audit of the transformation pursuant to the mandate
adopted by the Board of Directors and CEO of the
Companies and will be examined by the Supervisory
Board of Invitech ICT and approved by the Board of
Directors of Invitech ICT and the CEO of Inivtech
Kézponti. The value of assets and liabilities and the
amount of equity of the legal successors will be
determined in an amount accepted by the
independent auditor.

No new member will enter in the course of the
transformation.

In the course of the transformation the members of
the Company shall not be required to perform any
supplementary capital contributions.

The Companies are not subject to any proceedings for
dissolution without legal successor, bankruptcy or
liguidation proceedings, and there is no other
restriction, as specified under Section 3:40 of the Civil
Code, preventing the merger and the transformation.

This document has been prepared in the Hungarian
and English languages. In the case of any dispute
concerning this document the Hungarian language
version shall prevail.



